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O Brasil estd atravessando uma das piores crises
econGmicas da histdria, com impactos severos sobre
emprego, renda, inadimpléncia e a propria situagdo
fiscal do pais. As discussdes sobre a retomada da
economia tém ganhado importancia, mas os sinais de
recuperacdo ainda ndo apareceram de fato. O Produto
Interno Bruto (PIB) do pais é composto basicamente por
quatro pilares: consumo das familias, gastos do
governo, setor externo (exportacdo menos importacgéo)
e investimentos.

No que tange ao consumo das familias, os dados do
mercado de trabalho ndo sdo animadores, ainda que
tenha ocorrido alguma melhoria na renda real devido a
queda da inflacdo. A taxa de desemprego fechou o ano
acima de 12%. A populacdo desocupada passou de 8,6
milhGes de pessoas em 2015 para 11,8 milhdes em
2016. No pilar do gasto do governo, também ndo se
espera contribuicdo relevante ao PIB, por varios fatores.
O principal é que o endividamento do Governo estd
crescendo e ja atingiu 45,9% do PIB em dezembro
passado. Por consequéncia, vérias medidas de
contengdo de gastos tém sido implementadas, a
exemplo da recente aprovacao da PEC dos Gastos.

Para o setor externo, também ndo ha modificagdo
significativa no cendrio de exportacdes brasileiras. A
eleicdo de Donald Trump para a presidéncia dos Estados
Unidos e a recente valorizacdo da taxa de cambio
aumenta as incertezas sobre a contribuicdo deste pilar
para o PIB brasileiro. Além disso, a economia chinesa,
um dos motores da economia mundial, cresce aquém
do seu padrdo histérico. Resta, portanto, o
Investimento que depende basicamente de trés fatores:
expectativas, capacidade produtiva existente e taxa de
juros. Os dois primeiros fatores ainda ndo deram sinais
de recuperacdo. A utilizacdo da capacidade produtiva
da indUstria nacional estda em 76% e a confianga ainda
ndo registrou melhora significativa. A melhor noticia
estd vindo da taxa de juros. Em janeiro deste ano o
COPOM reduziu a Selic de 13,75% para 13,0% ao ano,
com perspectiva de chegar em 9,5% em dezembro, em
linha com o recuo da taxa de inflacdo. Portanto, todos
os fundamentos econémicos sugerem um crescimento
ainda anémico da economia brasileira em 2017.

EnTigpa

Gado de Leite

No caso do leite, o mercado internacional segue com
reducdo da oferta nos principais produtores. Em uma
amostra de paises responsaveis por 45% da oferta
mundial, verifica-se que a produgdo de leite entre junho
e novembro de 2016 em relagdo ao mesmo periodo de
2015 recuou em 2,7 bilhdes de litros (Figura 1), motivo
gque levou a uma recuperacdo dos precos
internacionais.

No mercado interno, os precos do leite ao produtor
também iniciaram uma recuperagdo, seja pela
tendéncia sazonal ou pela oferta ainda restrita. Os
precos do UHT no atacado e as cota¢des no mercado
Spot também ja comecaram a subir. De novo, o que se
verifica é que a alta de pregos comegou mais cedo.
Espera-se que o movimento sazonal de precos (alta e
baixa) ndo seja tdo acentuado como foi 2016, gerando
instabilidade para todos. Para isso, é preciso melhorar a
coordenagdo e a confianca entre os elos da cadeia
produtiva.

Como destacado na Ultima nota de conjuntura
(http://www.cileite.com.br/content/nota-conjuntura),
acredita-se que este ano seja de recuperacao da oferta
de leite no mercado interno, mas sem excessos. A safra
brasileira de grdos serd recorde. Milho e soja juntos,
deve totalizar quase 190 milhGes de toneladas. O preco
do milho, o vildo do custo em 2016, esta recuando. A
soja, por outro lado, deve subir um pouco. No conjunto
dos insumos, no entanto, espera-se um cenario mais
favoravel para o produtor de leite do que o observado
no ano passado.
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*Soma: Argentina, Chile, México, Uruguai
Figura 1 — Produgdo mundial de leite em paises
selecionados: variagdo no més em relagdo ao mesmo
més do ano anterior
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